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1S1anNassjoolir

STEFNA ISLANDSSJOPA HF. UM FRAMKVZAMD
VIDSKIPTAFYRIRMAZAELA

INNGANGUR
Samkvaemt reglugerd nr. 471/2014, um skipulagskrofur rekstrarfélaga verdbréfasjéda, og framseldrar reglugerdar
(ESB) nr. 231/2013 um almenn rekstrarskilyrdi rekstraradila sérhaefdra sjoda, skulu islandssjodir pjona hagsmunum

verdbréfasjods og sérheefds sjods, eda fjarfesta sjodanna, sem félagid styrir pegar:

a) bad framkvaemir fyrirmeeli (pdntun) um vidskipti fyrir hénd sjédsins.

b) Sett er fram framkvaemd fyrirmeela (péntun) fyrir sj6dinn i tengslum vid styringu & eignasafni hans sem

annar adili skal framkveema.

Vid framkveemd fyrirmzela eda pegar sett er fram poéntun til annars adila, skulu islandssjédir gera allar edlilegar
radstafanir til ad nidurstadan verdi sem hagsteedust fyrir sj0d, ad teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada, likinda &
framfylgd og uppgjori, umfangs og edlis pantana eda annarra patta sem mali skipta. Pessi skylda er pekkt sem
skyldan um ,bestu framkvaemd*.

Tilgangur stefnu pessarar er ad lysa pvi hvernig islandssjodir leitast vid ad tryggja bestu mégulegu nidurstédu vié
framkvaemd fyrirmaela um vidskipti og framkvaemd fyrirmeela af halfu sj6ds sem adrir adilar framkveema.

GILDISSVIbP

islandssjodir eiga ekki i vidskiptum fyrir eigin reikning og framkvaema hvorki fyrirmeeli fyrir hénd sjods, né midla
fyrirmaelum fyrir hénd sjods. Islandssjodir eru p.a.l. ekki markadsadili sem & adild ad skipulegum markadi i skilningi
laga um markadi fyrir fjarmalagerninga. Vidskiptafyrirmaelum er beint til annarra adila. Komi til pess ad Islandssjodir

framkvaemi fyrirmeeli um vidskipti fyrir hdnd sj6ds pa gildir stefna pessi um framkvaemdina.

Viokomandi sjodstjora er falid ad dkveda hvernig hann framkveemir vidskiptafyrirmaeli eda gefur fyrirmeeli fyrir hond
sjodsins.
Stefna pessi Gtlistar paer skyldur sem lagdar eru & viskomandi sjodstjora til ad tryggja ad Islandssjodir uppfylli skilyrdi

laga og reglna vardandi bestu framkvaemd.

Stefnan gildir um vidskiptafyrirmaeli vegna fjarmalagerninga eins og peir eru skilgreindir i I6gum um markadi fyrir

fjarmalagerninga og adrar eignir par sem besta framkveemd skiptir mli.

begar visad er til sjoda i stefnu pessari er att vid verdbréfasjodi, sérheefda sjodi fyrir alimenna fjarfesta og adra

sérheefda sjodi par sem besta framkvaemd skiptir mali.

PATTIR OG VIDMID VARDANDI FYRIRMALI
Vid framkvaemd vidskiptafyrirmeela af halfu sj0ds eda pegar sjédstjori gefur fyrirmaeli fyrir hdnd sjéds skal sjodstjori

leita allra mogulegra leida til ad tryggja bestu mégulegu nidurstédu med tilliti til eftirfarandi patta:

- Vero.
- Kostnadur.
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Hradi.

Likur & ad af vidskiptunum verdi og likur & uppgjori.
Umfang.

Eali.

Adrir peettir sem skipta mali.

Sjéostjori skal akvarda hlutfallslegt mikilveegi framangreindra patta med hlidsjén af eftirfarandi atridum:

Markmids, fjarfestingarstefnu og aheettu sjods, eins og tilgreint er i lysingu eda, eftir pvi sem vid 4, i
sjodsreglum eda sampykktum sjods.

Einkenna pontunar.

Einkenna fjarmalagerninga sem um er ad reeda i viokomandi pontun.

Einkenna peirra markada/vidskiptakerfa sem unnt er ad beina fyrirmaelum til.

Ad 06llu jofnu eru verd og kostnadur mikilveegustu peettirnir sem litid er til vardandi framkvaemd vidskiptafyrirmaela

fyrir hdnd sj6ds. Hins vegar kunna adrir adur tilgreindir peettir ad hafa ahrif. Sem daeemi ma nefna:

Ef seljanleiki tiltekins fjarméalagernings er takmarkadur geta likindi & framfylgd og greidslu skipt meira mali
fyrir framkveaemd pdntunar en adrir peettir.

Ef sj6dur parf ad afla fjarmagns vegna innlausnar hlutdeildarskirteinishafa getur hradi og likindi & framfylgd
og greidslu skipt meira mali fyrir framkvaemd pdntunar en adrir paettir.

Ef um umfangsmikla péntun er ad raeeda getur méguleikinn & ad pontunin verdi framkvaemd i heild, a
6hagstaedara verdi, skipt meira mali en framkvaemd a adeins hluta hennar a hagstaedara verdi.

Ef verdbil & mérkudum er éstddugt getur hradi skipti meira mali fyrir framkveemd péntunar en adrir paettir.
Takmarkadur fjoldi vidskiptastada kunna ad standa til boda vegna framkveemdar vidskipta med tiltekna

fjarmalagerninga (t.d. OTC-afleidur eda sérhannadar afurdir) sem getur haft ahrif & ofangreinda peetti.

Sjéostjori mun leggja mat & hvada vidskiptastadi (e. Execution venue) notast skal vid, med hlidsjon af

framangreindum pattum og viomidum, til ad na fram bestu mégulegu nidurstddu vid framkvaemd vidskiptafyrirmaela

fyrir sj6d hverju sinni.

Listi yfir vidskiptastadi sem einkum skal notast vid vegna skradra fjarmalagerninga:

Tegund fjarmalagernings

Markadssvaedi

Vidskiptastadur

Hlutabréf og heimildarskirteini
vegna peirra

Evropska efnahagssveedid,
Bandarikin

Nasdag Iceland,First North Iceland
Euronext Amsterdam, Nasdaq
Stockholm, NYSE, NYSE
American

Skuldabréf

Evropska efnahagssvaedio

Nasdaq Iceland

Hlutdeildarskirteini

Evropska efnahagssveedid,
Bandarikin

Nasdaq Iceland, NYSE, NYSE
American

Afleidur

Evropska efnahagssvaedio

Nasdaq Iceland

Peningamarkadsgerningar

Evropska efnahagssvaedio

Nasdaq Iceland, First North
Iceland

ADPILAR SEM KOMA MA PONTUNUM TIL

Vid framkveemd fyrirmzela af halfu sj6ds, sem adrir adilar framkvaema, er sjédstjora heimilt ad koma pdntunum til

adila sem Islandssjodir eda sjodir i rekstri félagsins hafa stofnad til vidskiptasambands vid um framkvaemd

fyrirmaela.
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[slandssjodir eda sjodir i rekstri félagsins skulu adeins eiga i vidskiptasambandi vid adila um framkvaemd fyrirmaela

ef slikt samraemist peim skyldum sem meelt er fyrir um i stefnu pessari.

Adili sem koma ma podntunum til skal vera med starfsleyfi fyrir fjarfestingarpjénustu og fjarfestingarsterfsemi
samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirteeki og I16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga eda sambeerilegri 16ggjof sé um
erlendan adila ad raeda. Jafnframt skal adilinn hafa sett sér verklagsreglur eda stefnu um bestu framkveemd og
medferd fyrirmaela vidskiptavina. Kanna skal fyrirfram hvort slikar verklagsreglur eda stefna sé til stadar hja
vidkomandi adila sem Islandssjodir eda sjodir i rekstri félagsins hyggjast eiga i vidskiptasambandi vid i pvi skyni ad

sannreyna ad efni peirra samreemist stefnu pessari.
Adili sem koma ma pontunum til skal ad jafnadi notast vio eina eda fleiri tegundir eftirfarandi markada:

- Skipulega markadi eda markadstorg fjarmalagerninga innan EES-svaedisins.

- Skipulegt markadstorg (OTF).

- Innmidlara.

- Eigin reikning.

- Fjarmalafyrirteeki, verobréfafyrirtaeki, midlara og tengda adila i hlutverki vidskiptavaka eda adra séluadila
fjarmalagerninga.

- Adila utan EES-svaedisins sem hafa med hondum sams konar starfsemi.

Adila sem pdntunum er komid til er heimilt ad framkvaema vidskiptafyrirmaeli utan skipulegra verdbréfamarkada eda
markadstorga fjarméalagerninga ef talid er ad med peirri framkvaemd sé kréfunni um bestu mdgulegu nidurstddu
fullnaegt og til hagsbota fyrir sj60.

Listi yfir adila sem sjédstjorar islandssjoda mega koma pontunum til, ad pvi er vardar sérhvern flokk gerninga:?

Adili Tegund fjarmélagernings

Hlutabréf, heimildarskirteini, skuldabréf,
hlutdeildarskirteini, afleidur, peningamarkadsskjol.
Hlutabréf, heimildarskirteini, skuldabréf,
hlutdeildarskirteini, afleidur, peningamarkadsskjol.

{slandsbanki hf.

Arion banki hf.

Hlutabréf, heimildarskirteini, skuldabréf,

Landsbankinn hf hlutdeildarskirteini, afleidur, peningamarkadsskjol.

Hlutabréf, heimildarskirteini, skuldabréf,

Kvika banki h. hlutdeildarskirteini, afleidur, peningamarkadsskjol.

Hlutabréf, heimildarskirteini, skuldabréf,

Fossar markagir hf. hlutdeildarskirteini, afleidur, peningamarkadsskjol.

Hlutabréf, heimildarskirteini, skuldabréf,

Arctica Finance hf. hlutdeildarskirteini, afleidur, peningamarkadsskjol.

Hlutabréf, heimildarskirteini,skuldabréf,

ACRO verdbref hf. hlutdeildarskirteini, afleidur, peningamarkadsskjol

Hlutabréf, heimildarskirteini, skuldabréf,

Pareto Securities AS hlutdeildarskirteini, afleidur, peningamarkadsskjol

1 Jafnframt ma leggja fram pontun til pessara adila i gegnum beinan markadsadgang (e. Direct Market Access) ad
vidskiptavettvangi, sem settur er upp med atbeini adilanna, samkvaemt sérstokum samningi pess efnis vid viskomandi adila.
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Sjodstjora er heimilt, sé pad sjodi til hagsbota og leidi til bestu mdgulegu nidurstddu, ad koma pdntunum til annarra
adila en tilgreindir eru & listanum ef rikjandi markadsadsteedur krefjast pess & peim timapunkti er framkveema a

vidskiptafyrirmeeli.

EFTIRLIT OG ENDURSKODBUN

Regluvérdur islandssjéda mun hafa reglubundid eftirlit med skilvirkni stefnu pessarar, einkum hvad vardar geedi
framkveemdar hja peim adilum sem koma ma pdntunum til, i pvi skyni ad greina og leidrétta annmarka eftir pvi sem
vio &.

islandssjodir munu endurskoda stefnu pessa arlega. Slik endurskodun mun einnig fara fram ef veruleg breyting a

sér stad sem hefur ahrif & getu Islandssj6da til ad na fram hagstaedustu nidurstodu fyrir sj6d eda fjarfesta hans.

ADGENGI OG UPPLYSINGAGJOF
[slandssjodir munu gera stefnu pessa og allar verulegar breytingar & henni adgengilegar eigendum
hlutdeildarskirteina.

Ef par til baer adili 6skar pess, munu islandssjodir syna fram & ad fyrirmeeli hafi verid framkvaemd fyrir hénd sjods i

samraemi vid stefnu pessa.

Sampykkt af stjorn islandssjoda hf. 26. mai 2025.
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